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ГАРАНТИИ И ЗАЩИТА ИНОСТРАННЫХ 
ИНВЕСТИЦИЙ В ЦИФРОВОЙ ЭКОНОМИКЕ 

 
Аннотация: в данной статье исследованы вопросы 

обеспечения прав и гарантий безопасности иностран-
ных инвесторов, реализации инвестиционных догово-
ров в соответствии с переходом на цифровую эконо-
мику большинства стран. По итогам исследования 
обоснована необходимость унификации и совершен-
ствования инвестиционного законодательства Респуб-
лики Узбекистан в части правового регулирования 
цифровых активов и защиты иностранных инвестиций.   

Ключевые слова: инвестиционные гарантии, рис-

ки, правовой режим, цифровые активы, инвестицион-
ный контракт, токен, безопасность, обязательства ин-
вестора, минимальный стандарт.  

 
Abstract: this article explores the issues of ensuring 

the rights and security guarantees of foreign investors, the 
implementation of investment agreements in accordance 
with the transition to the digital economy of most countries. 
Based on the results of the study, the need for unification 
and improvement of the investment legislation of the Re-
public of Uzbekistan in terms of the legal regulation of 
digital assets and the protection of foreign investments is 
substantiated. 

Keywords: investment guarantees, risks, legal regime, 

digital assets, investment contract, token, security, inves-
tor obligations, minimum standard. 

 
Aннотация: ушбу мақолада хорижий 

инвесторларнинг ҳуқуқлари ва хавфсизлик 
кафолатларини таъминлаш, аксарият 
мамлакатларнинг рақамли иқтисодиётга ўтиш 
шартларига мувофиқ инвестиция шартномаларини 
амалга ошириш масалалари ўрганилади. Ўрганиш 
натижаларига кўра, рақамли активларни ҳуқуқий 
тартибга солиш ва хорижий инвестицияларни ҳимоя 
қилиш нуқтаи назаридан Ўзбекистон Республикасининг 
инвестиция қонунчилигини унификация қилиш ва 
такомиллаштириш зарурати асослаб берилган. 

Таянч сўзлар: инвестиция кафолатлари, рисклар, 

ҳуқуқий режим, рақамли активлар, инвестиция шарт-
номаси, токен, хавфсизлик, инвестор мажбуриятлари, 
минимал стандарт. 

 
Гарантии и защита иностранных инвестиций в 

цифровой экономике является достаточно новым вы-
зовом для нашего государства и обширно исследуется 
зарубежными странами. В Указе Президента Респуб-
лики Узбекистан «О Стратегии развития Нового Узбе-
кистана на 2022-2026 годы» от 28 января 2022 года в 
главе III об ускоренном развитии национальной эконо-
мики и обеспечении высоких темпов роста отмечено 
[1], что необходимо ускорить процессы привлечения 
иностранных инвестиций, улучшать инвестиционной 
климат в соответствии с технологическими прогресса-
ми, развивать внешнеэкономические связи с учетом 
глобализации.  

Действующее законодательство Республики Узбе-
кистан предусматривает возможность иностранным 
субъектам хозяйствования владеть имуществом на 
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территории Республики Узбекистан. К иностранному 
инвестору как собственнику применяются все меры по 
защите и обеспечению прав собственности, преду-
смотренные законодательством нашего государства. 
Однако иностранные инвестиции - это отдельный объ-
ект собственности иностранных инвесторов, которые 
обычно связаны с передачей этого имущества другому 
государству в деловых целях. Таким образом, статья 2 
Закона Республики Узбекистан «О гарантиях свободы 
предпринимательской деятельности» гарантирует 
права субъектов хозяйствования с иностранными ин-
вестициями и отношения, связанные с мерами по за-
щите этих прав.  

Осуществление инвестиций сопряжено с рядом 
рисков для иностранного инвестора и в то же время 
требует создания конкретного механизма гарантий 
защиты прав собственности иностранных инвесторов в 
рамках цифровых правоотношений. Как важно отмети-
ла М.Ю. Тулаева, каждая страна, заинтересованная в 
привлечении иностранного капитала в национальную 
экономику, постарается создать максимально благо-
приятные условия для инвестиционной деятельно-
сти[3]. 

 На этой основе это достигается путем установле-
ния правового режима иностранных инвестиций, кото-
рый определяет основы деятельности иностранных 
предпринимателей в национальной экономике. Это, в 
свою очередь, определяет слабость позиции ино-
странного инвестора, который ведет предпринима-
тельскую деятельность на территории другого госу-
дарства и находится под его юрисдикцией. Из-за этой 
слабости важной задачей инвестиционного законода-
тельства должно стать установление четких и одно-
значных правил относительно механизма размещения 
иностранного инвестора в национальной экономике, 
организационно-правовых форм инвестирования, а 
также гарантий защиты иностранной собственности в 
цифровом формате. 

По словам Н.А. Лазаревой, иностранные инвесторы 
уделяют первоочередное внимание проблеме обеспе-
чения безопасности своих капитальных вложений[4]. 
Для иностранного инвестора принципиально важно, 
чтобы принимающее государство надлежащим обра-
зом защищало и гарантировало безопасность капи-
тальных вложений. Наличие такой гарантии во внут-
реннем законодательстве и международных соглаше-
ниях рассматривается как попытка государства обес-
печить максимально полную защиту иностранной соб-
ственности. С точки зрения правовой доктрины катего-
рию «гарантия» можно охарактеризовать как «систему 
обеспечения прав, установленных законом, на практи-
ке». Эта система включает обеспечение контроля за 
соблюдением законодательства, деятельностью соот-
ветствующих государственных органов, а также зако-
нодательных норм, обеспечивающих стабильность 
общественных отношений. 

Согласно результатам анализа специальной лите-
ратуры, проведенного исследователем Г. Б. Омаром, 
правовые гарантии направлены на обеспечение вер-
ховенства закона, правильное применение норм права 
и реализацию субъективных прав[5]. В свою очередь, 
профессор М. Бушар отмечает, что объект гарантии 
всегда должен быть фактором и средством превраще-
ния юридической возможности, выраженной в норме, в 
реальность [6]. Под гарантиями прав инвесторов сле-
дует понимать создание определенных условий, поз-
воляющих участникам инвестиционных отношений 

независимо от субъективных факторов всегда осу-
ществлять инвестиционную деятельность. Соглашаясь 
с этим мнением, подчеркнем, что под гарантиями по-
нимаются конкретные обязательства, взятые на себя 
государством в связи с осуществлением инвестиций. 
Другими словами, гарантии, предусмотренные дей-
ствующим законодательством для иностранных инве-
сторов, должны рассматриваться как определенные 
механизмы стабилизации, включая гарантии, установ-
ленные национальным законодательством и междуна-
родными соглашениями, а также отраженные в соот-
ветствующей деятельности неправительственных ор-
ганизаций, защищающих права иностранные инвесто-
ры. 

В литературе также говорится, что «суть гарантий-
ного механизма» - это конкретные обязательства госу-
дарства по обеспечению целостности собственности 
инвестора. Обеспечение защиты прав собственности 
создает основу для реализации полномочий инвесто-
ра. Очень важно, чтобы права инвестора были усиле-
ны на уровне национального законодательства, регу-
лирующего поступление собственности и условия ее 
действия. Это должно включать не только декларацию 
прав инвестора, но и механизм их реализации на прак-
тике. Получатель государственной собственности 
должен обеспечить реализацию прав инвестора, за-
крепленных в нормах инвестиционного права. 

Система государственного и частного страхования 
является важным аспектом защиты прав частноправо-
вых субъектов в рамках международного частного 
права, где инвестиции не являются исключением. В 
инвестиционных отношениях под институтом гарантий 
понимается также совокупность норм, которые можно 
разделить на несколько групп по цели применения.  

Например: 
- нормы предоставления льгот инвесторам; 
- нормы страхования инвестиций; 
- нормы разрешения инвестиционных споров меж-

ду инвестором и государством. 
Как отметила правовед Е.С. Бурова, в системе га-

рантий прав иностранных инвесторов есть две подси-
стемы: гарантии, усиленные на государственном 
уровне и на международно-правовом уровне [7]. Пер-
вая подсистема закреплена в Конституции Республики 
Узбекистан и в действующем законодательстве, а вто-
рая подсистема закреплена в международном частном 
праве, включая международные конвенции, регулиру-
ющие деятельность международных организаций, 
обеспечивающих экономическую и правовую защиту 
иностранных инвесторов. При этом нормы националь-
ного инвестиционного права должны четко отражать 
существующие условия ведения инвестиционной дея-
тельности, соответствовать нормам международного 
права. Таким образом, систему гарантий можно рас-
сматривать как механизм, облегчающий реализацию 
прав, предоставленных инвесторам, и включающий 
меры по защите этих прав. 

Гарантии могут выдаваться на уровне гарантий 
принимающей страны или страны-инвестора, двусто-
ронних соглашений, многосторонних соглашений и в 
рамках усилий по созданию кодексов поведения. 
Страна пребывания определяет правовой режим, в 
соответствии с которым выдаются гарантии защиты от 
принудительного снятия средств, выплаты и возмеще-
ния убытков, порядок разрешения споров. Двусторон-
ние соглашения дают возможность поддерживать от-
носительную стабильность роста капитала и его сво-



ЎЗБЕКИСТОН ҚОНУНЧИЛИГИ ТАҲЛИЛИ ♦ UZBEK LAW REVIEW ♦ ОБЗОР ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА УЗБЕКИСТАНА 
 

 

 
 

 
2022 №1 ♦ ЎЗБЕКИСТОН ҚОНУНЧИЛИГИ ТАҲЛИЛИ ♦ UZBEK LAW REVIEW ♦ ОБЗОР ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА УЗБЕКИСТАНА 

84 

боду передвижения в определенных государствах[8]. 
Многосторонние международные конвенции также 
помогают создать более благоприятный инвестицион-
ный климат. 

Концепция международного минимального стан-
дарта для работы с иностранцами активно использо-
валась в прошлом для обеспечения привилегирован-
ного статуса иностранцев в экономических вопросах. 
По этой причине содержание некоторых международ-
ных стандартов и возможность их применения к ино-
странным организациям ставятся под сомнение неко-
торыми странами на международных конференциях и 
обсуждениях. 

Инвестиционные соглашения предоставляют ино-
странным инвесторам международные юридические 
права. Исторически инвестиционные договоры были 
сосредоточены исключительно на защите существую-
щих инвестиций от неблагоприятных действий прави-
тельства, например, путем требования к принимаю-
щему государству выплаты компенсации в случае экс-
проприации иностранных инвестиций. Однако совре-
менные инвестиционные договоры также содержат 
положения о либерализации инвестиций, которые ре-
гулируют допуск и размещение новых иностранных 
инвестиций. Положения о либерализации инвестиций 
ограничивают возможность государств ограничивать 
или устанавливать условия для новых иностранных 
инвестиций. Иностранные инвесторы обычно могут 
обеспечить соблюдение этих положений через систе-
му международного арбитража, широко известную как 
урегулирование споров между инвестором и государ-
ством. Изменения, происходящие в международном 
регулировании инвестиций, свидетельствуют о том, 
что необходимо поднять вопрос защиты и безопасно-
сти криптоактивов, которые будут выступать в форме 
инвестиций.  

Принципы, используемые при осуществлении ино-
странных инвестиций, позволили разработать между-
народный стандарт просвещения для иностранных 
инвесторов и иностранной собственности. Будет ли 
данный международный стандарт распространятся и 
на цифровые инвестиции? В юридической литературе 
это описывается следующим образом: 

- уважение к законам страны пребывания. Ино-
странный инвестор должен уважать и не нарушать 
законы и обычаи государства, в котором он намерева-
ется вкладывать иностранные инвестиции; 

- предоставление иностранным инвесторам режи-
ма минимальных международных стандартов. Ино-
странные инвесторы имеют право ожидать, что при-
нимающая страна предоставит своим гражданам ре-
жим не ниже международного минимального стандар-
та; 

- ограничение национализации. Хотя каждое госу-
дарство имеет суверенное право национализировать 
иностранную собственность, расположенную на его 
территории, это право может быть реализовано госу-
дарством только в определенных обстоятельствах, 
предусмотренных нормами международного права; 

- законность. Принимая меры, затрагивающие пра-
ва и интересы нерезидентов, принимающее государ-
ство должно соблюдать только закон и принимать та-
кие меры только в установленном законом порядке, 
позволяющем нерезиденту жаловаться на неправо-
мерные действия органов государственной власти.  

Следует отметить, что действующее законодатель-
ство в Республике Узбекистан, в том числе в сфере 

регулирования иностранных инвестиций, четко не 
определяет принципы регулирования этого сектора. В 
некоторых документах утверждается, что в этой сфере 
применяются только общепризнанные принципы меж-
дународного права. Это свидетельствует о том, что 
это серьезное упущение системы законодательства 
Республики Узбекистан. 

Таким образом, инвестиционное право характери-
зуется как общими правовыми принципами, отражаю-
щими важные законы этих отношений, так и отрасле-
выми принципами, определяющими основу для регу-
лирования определенных институтов инвестиционного 
права. Эта система принципов, которая должна быть 
включена в законодательство страны пребывания, 
позволяет потенциальным инвесторам иметь опреде-
ленный набор общепринятых механизмов защиты, 
определенный «стандарт» правил инвестирования, а 
также специфику инвестирования в конкретную стра-
ну[9]. Страна, несомненно, повысит уровень защиты их 
прав, а также поможет выявить важные элементы ин-
вестиционных отношений. 

Положение о национальном режиме для иностран-
цев, в свою очередь, означает, что иностранец в Рес-
публике Узбекистан не претендует на другие граждан-
ские права помимо прав, предоставленных его граж-
данам законом, т.е. не требует льгот и привилегий, не 
предусмотренных местными властями. Национальный 
режим гражданской дееспособности иностранцев, 
установленный законодательством Республики Узбе-
кистан, является безусловным, то есть предоставля-
ется в каждом случае без требования взаимности. 
Этот принцип также ведет к другим законам, регули-
рующим права иностранцев в различных областях. 

Отметим, что под международным инвестицион-
ным спором понимается правовой спор между госу-
дарством, в котором осуществляется инвестиция, и 
иностранным инвестором, который имеет прямое от-
ношение к инвестиции и возникает в результате нару-
шения прав одной из сторон, установленных по инве-
стиционному соглашению. Юридическое урегулирова-
ние международных инвестиционных споров является 
сложным и включает в себя как элементы частного 
права, так и элементы международного и внутреннего 
права [10]. Кроме того, в разрешении инвестиционных 
споров в международном арбитраже роль междуна-
родного права заключается не только в том, чтобы 
установить некий «стандарт», которому должно соот-
ветствовать внутреннее право государств, но и в регу-
лировании вопросов, выходящих за рамки внутреннего 
права[11]. 

Для совершенствования инвестиционного законо-
дательства целесообразным считается добавить в 
Закон Республики Узбекистан «Об инвестициях и ин-
вестиционной деятельности» понятие «Простого со-
глашения для будущих токенов (SAFT – A Simple 
Agreement for Future Tokens), то есть, инвестиционный 
контракт, предлагаемый разработчиками криптовалю-
ты аккредитованным инвесторам[12]. Он считается 
ценной бумагой и, следовательно, должен соответ-
ствовать правилам о ценных бумагах. Для сбора 
средств за счет продажи цифровой валюты требуется 
нечто большее, чем просто создание блокчейна. Ин-
весторам необходимо знать, что валюта будет жизне-
способной и что они будут защищены законом. В меж-
дународной практике известно, что компания, собира-
ющая деньги с помощью криптовалюты, может обой-
тись без формальных рамок для выхода на мировые 
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финансовые рынки, ей необходимо соблюдать между-
народные и внутренние НПА. Один из способов сде-
лать это - использовать Простое соглашение для бу-
дущих токенов, то есть SAFT.  

По опыту США следует отметить, что SAFT - это 
форма инвестиционного контракта, позволяющая 
начинающим инвесторам конвертировать свои денеж-
ные вложения в капитал в определенный момент в 
будущем[13]. Они были созданы, чтобы помочь новым 
криптовалютным предприятиям собирать деньги, не 
нарушая финансовых правил, в частности правил, ко-
торые регулируют, когда инвестиции считаются цен-
ной бумагой. Скорость, с которой росли криптовалюты, 
намного превышает скорость, с которой регулирующие 
органы решают юридические вопросы. Только в 2017 
году Комиссия по ценным бумагам и биржам в США 
предоставила существенные указания относительно 
того, когда продажа первичного предложения монет 
(ICO) или других токенов будет считаться тем же, что и 
продажа ценной бумаги. Поскольку разработчики крип-
товалюты вряд ли хорошо разбираются в законода-
тельстве о ценных бумагах и могут не иметь доступа к 
финансовым и юридическим консультантам, им может 
быть легко нарушить правила.  

Развитие SAFT создает простую и недорогую 
структуру, которую новые предприятия могут исполь-
зовать для сбора средств, оставаясь при этом закон-
ными [14]. Когда компания продает инвестору SAFT, 
она принимает средства от этого инвестора, но не 
продает, не предлагает и не обменивает монеты или 
токены. Вместо этого инвестор получает документа-
цию о том, что в случае создания криптовалюты или 
другого продукта инвестору будет предоставлен до-
ступ.  Разработчики используют средства от продажи 
SAFT для разработки сети и технологий, необходимых 
для создания функционального токена, а затем предо-
ставляют эти токены инвесторам, ожидая, что появит-
ся рынок для продажи этих токенов.  

Поскольку SAFT не является долговым финансо-
вым инструментом, инвесторы, приобретающие SAFT, 
сталкиваются с вероятностью потери своих денег и 
отсутствия регресса в случае банкротства предприя-
тия. Документ позволяет инвесторам только получить 
финансовую долю в предприятии, а это означает, что 
инвесторы подвергаются тому же корпоративному рис-
ку, как если бы они приобрели SAFT. Для совершен-
ствования гражданского законодательства в рамках 
цифровой экономики необходимо добавить в часть 2 
статьи 915 «Договор имущественного страхования» 
Гражданского кодекса Республики Узбекистан наряду 
с риском утраты имущества, гражданской ответствен-
ности[15], предпринимательского риска пункт о «рис-
ках потери цифровых активов», который будет выра-
жен в криптовалютах и токенах и в риске неполучения 
ожидаемых доходов от инвестиционной деятельности 
из-за нарушения своих обязательств или изменения 
условий этой деятельности по не зависящим от инве-
стора обстоятельствам. Все вышеперечисленные 
предложения будут способствовать правовому регу-
лированию цифровых инвестиций, обеспечению га-
рантий и безопасности зарубежным инвесторам.  
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АСПЕКТЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ МЕЖДУНАРОДНОГО 
РАЗДЕЛЕНИЯ ТРУДА В ЦИФРОВУЮ ЭПОХУ 

 
Аннотация: В статье осуществлен анализ понима-

ния значения международного разделения труда в 
киберпространстве и цифровой экономике. Автор осу-
ществлен попытку определения значения и регулиро-
вания международного разделения труда в современ-
ных цифровых реалиях. Автор приходит к выводу, что 
цифровая экономика стала частью международного 
разделения труда и необходимо оцифровать, и консо-
лидировать рынок, а также подготовить достаточную 
законодательную базу. 

Ключевые слова: киберпространство, цифровая 

экономика, международное разделение труда, трудо-
вые отношения, международная торговля. 

 
Аннотация: Мақолада кибермакон ва рақамли 

иқтисодиётда халқаро меҳнат тақсимотининг аҳамия-
тини тушуниш таҳлил қилинади. Муаллиф замонавий 
рақамли ҳақиқатда халқаро меҳнат тақсимотининг 
маъноси ва тартибга солинишини аниқлашга ҳаракат 
қилди. Муаллиф рақамли иқтисодиёт халқаро меҳнат 
тақсимотининг бир қисмига айланган ва бозорни 
рақамлаштириш ва консолидация қилиш, шунингдек, 
етарли ҳуқуқий базани тайёрлаш зарур деган хулосага 
келади. 

Таянч сўзлар: кибермакон, рақамли иқтисодиёт, 

халқаро меҳнат тақсимоти, меҳнат муносабатлари, 
халқаро савдо. 

 
Abstract: The article analyzes the understanding of 

the importance of the international division of labor in cy-
berspace and the digital economy. The author made an 
attempt to determine the meaning and regulation of the 
international division of labor in modern digital realities. 
The author comes to the conclusion that the digital econ-
omy has become part of the international division of labor 
and it is necessary to digitize and consolidate the market, 
as well as prepare a sufficient legal framework. 

Keywords: cyberspace, digital economy, international 

division of labor, labor relations, international trade. 
 
I. Введение 

Сегодня следует четко понять критерии новой сре-
ды, вызовы и проблемы, которые обусловлены общи-
ми трендами инновационного развития [14], в частно-
сти – наличием киберпространства и развитием циф-
ровой экономики. 

В научной литературе и законодательстве отсут-
ствует единое определение цифровой экономики и 
киберпространтсва. 

Киберпространство представляет собой новую 
среду обитания современного человека. Независимо 
от воли и сознания каждый индивид является частью 
этой среды, поскольку большинство социальных взаи-
модействий в современном мире происходит посред-
ством информационно-коммуникационных технологий, 
продуктом которых и является эта всеобъемлющая 
цифровая реальность. Киберпространство можно рас-
сматривать наряду с физическим и социальным про-
странством, обнаруживая черты первого и второго. В 
этой новой среде создается глобальная система об-
щественного производства, которая дает возможности 

по-новому использовать природные и интеллектуаль-
ные ресурсы. Являясь чрезвычайно подвижной и гиб-
кой, среда киберпространства не только создает бес-
конечное число новых возможностей, но и порождает 
новые риски, с которыми человечество никогда ранее 
не сталкивалось [2]. 

Киберпространство является социальным про-
странством, поскольку в нем происходят многочислен-
ные социальные интеракции между реальными людь-
ми, которые могут представлять себя таким же обра-
зом, как они представлены в реальной жизни, либо 
создавать свой новый образ посредством использова-
ния всевозможных аватаров. Речь здесь идет о кон-
струировании сетевой идентичности, отличающейся 
гибкостью, фрагментированностью и множественно-
стью. Как указывает Войскунский, поведение в кибер-
пространстве определяется следующими чертами: 
анонимностью, переносом (из реальности в простран-
ство интернета и обратно), репутационной прокачкой, 
мобильностью, погружением, распределенностью [15]. 

II. Обсуждение   
Все сферы жизнедеятельности современного "вир-

туализированного" общества [6] функционируют по-
средством виртуальных коммуникаций, а именно через 
трансляцию образов, символов и текстов. Социальные 
институты в новых условиях приобретают виртуаль-
ную форму, не переставая при этом оставаться частью 
социальной реальности [7]. 

При этом, в литературе имеет место подмена поня-
тий киберпространства и виртуальной реальности. 
Под виртуальной реальностью понимают совокупность 
ощущений индивида, порожденных использованием 
различных технических и электронных устройств, ко-
торые способны имитировать функции объектов ре-
ального мира (зрение, слух, осязание). Виртуальная 
реальность создает искусственную среду. С помощью 
средств виртуальной реальности индивиды погружа-
ются в киберпространство.  

Также среди исследователей И.Рустамбеков в сво-
ей работе особо отмечал возникновение нового, вир-
туального или киберпространства, которое следует 
регулировать новым межотраслевым правом – «Кибер 
право» [11, 12].  

Но в отличие от виртуальной реальности, кибер-
пространство не основано на чувственных симуляциях 
с целью создания иллюзии реальности. В киберпро-
странстве происходит преимущественно текстовое 
общение, которое соотносимо с объективной реально-
стью [5]. 

Таким образом, киберпространство, или по-другому 
цифровая среда, — это пространство функционирова-
ния продуктов информационно-коммуникационных 
технологий, позволяющих создавать чрезвычайно 
сложные системы взаимодействий агентов с целью 
получения информации, обмена и управления ею, а 
также осуществления коммуникаций в условиях мно-
жества различных сетей. 

Можно сказать, что в киберпространстве возникает 
цифровая экономика. Всемирный банк, отмечает, что 
«цифровая экономика это – система экономических, 
социальных и культурных отношений, основанных на 
использовании цифровых информационно-
коммуникационных технологий» [1]. 

Цифровая экономика – это принципиально новый 
формат взаимоотношений между работником и рабо-
тодателем. Компьютерные технологии и интернет ак-
тивно развиваются, на рынке все больше новых сфер 
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